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V prvnim ctvrtleti letosniho roku jsme na
evropském trhu zaznamenali mirny nardst
aktivity v oblasti M&A, ktery byl zplsoben
nekolika pozitivnimi faktory. Oziveni trhu
podporené snizujici se inflaci a oCekavanym
poklesem Urokovych sazeb spolu

s nahromadénou poptavkou po akvizicich
signalizuje obnoveny optimismus pro uzavirani
transakci.

Miroslav Linhart

vedouci partner oddéleni finanéniho poradenstvi
Deloitte Ceska republika

Po delSim obdobi dtlumu na trhu fuzi

a akvizic se objevuji povzbudivé ukazatele,
které naznacuji, ze nas Ceka pozitivni vyvo.
Jsme opatrné optimisticti a vérime, ze
dynamika, kterou jsme zaznamenali v prvnim
Ctvrtleti, bude pokracovat, a to zejména

v odvétvich energetiky, zdravotnictvi, priimyslu
a technologii.

Jan Brabec

partner v oddéleni finanéniho poradenstvi
spole&nosti Deloitte Ceska republika
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HISTORICKA PREDIKCE A NASLEDNY REALNY STAV OBJEMU TRANSAKCI + PREDIKCE OBJEMU TRANSAKCi ZA Q2 2024

M&A INDEX UPDATE, 2Q 2024

6000
Celkova nalada na trhu fuzf a akvizic v Evropé se mirné zlepSila diky ~ strategii. S ohledem na tyto faktory Deloitte M&A Index pro 5 000
klesajici inflaci, ocekavanému snizeni eurovych Urokovych sazeb 2. Ctvrtleti oCekava obdobny pocet oznamenych transakci jako za
a pozitivnim vyvoji na akciovych trzich. Diky témto faktoréim jsme prvni Ctvrtleti, tedy 2589.
byli svédky mirného néardstu M&A transakci v prvnim ctvrtleti 4000
letoSniho roku, pricemz obecné se zlepsujici ekonomické vyhlidky Na zakladé dat zvefejnénych spolecnosti Capital IQ doslo
by mohly vést ke zvysenf aktivity v prabéhu zbytku letoSnfho roku. v 1. Ctvrtleti roku 2024 k nardstu poctu transakci z celkovych 3000

2 551 (zaznamenanych ve Ctvrtém Ctvrtletf lonského roku) na
Nové nabyty optimismus ohledné oZiveni trhu fuzf a akvizic v roce 2 697. To predstavuje narUst aktivity priblizné o 5,7 %. Mimo to
2024 podtrhuijf tfi hlavni faktory. Zaprvé, nedavné oZiveni na celkovéa hodnota transakci, méfend jako soucet hodnoty transakc 2000
finan¢nich trzich, které bylo zplsobeno zmirnénim infla¢nich tlakd uskute¢nénych v poslednich dvanacti mésicich (LTM), rovnéz
a otekavanym poklesem Urokovych sazeb, zadruhé, nahromadénd  vzrostla z plvodnich 442 miliard USD na 467 miliard USD. Tento 1000
poptavka po transakcich v kombinaci s postupnym sblizovani narust reflektuje zlepsujici se ekonomické prostredf a naladu na
cenovych ocekavaniinvestor( a maijitell firem a zatretf, strategicky  trhu. Deloitte M&A Index predpokladal pro 1. Ctvrtlet! 2024 mirny

0

imperativ pro mnoho spolecnosti rozvijet a pretvaret své obchodni

modely, pricemz akvizice zlstévajf klicovym prvkem podnikovych

pokles na 2 506 transakci.
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Deloitte M&A index je vyhledovy ukazatel, ktery predpovida budouci pocty fuzi a akvizic na trhu - pocet oznamenych transakci za
sledované obdobi - a identifikuje klicové faktory ovliviujici podminky pro uzavirani obchodl na evropském trhu (charakterizovaném
jako 27 zemi EU + Velka Britanie). Model kompiluje data z réiznych globalnich databazi, véetné Capital IQ, Mergermarket, Pitchbook,
Eurostat a mnoha dalSich. Viyuziva kombinaci statistickych a algoritmickych nastrojd k poskytovani komplexniho prehledu o aktivité
na trhu M&A. Index se sklada z trznich ukazateld - konkrétné téch, které se tykaji makroekonomické reality, likvidity a obecné
dynamiky trhu. Navzdory zvysené volatilité poslednich obdobi - zplisobené predevsim exogennimi efekty pandemie koronaviru

a valce na Ukrajiné - si model zachovava statisticky a ekonometricky vyznam a kredibilitu.

"LTM - poslednich 12 mésicl (z ang. last twelve months)
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Mezi pozitivni faktory, které mohou pfispét k dalSimu zvySeni
dAvéry investord a strategickych hracd, zejména pokud jde
o rozsitent jejich aktivit v oblasti fuzi a akvizic, patfi:

* Aktivitu v oblasti fuzf a akvizic budou i nadale podporovat
penézni z(statky; v poloviné minulého roku ¢inily
nealokované z(statky PE firem priblizné 2,49 bilionu USD.
Ocekava se, Ze investori, kterf v soucasné dobé drzi rekordni
mnozstvi kapitalu, vyuZiji tyto prostredky ke strategickym
akvizicim.

* Rozdily v cenovych ocekavanich mezi prodavajicimi
a kupuijicimi branily uzavirani obchodl v predchozim roce.
Nicméné nékolik faktord ovliviujicich ceny, veetné Urovné
inflace, nékladl na financovani a nejistoty, vykazuje znamky
stabilizace. S tim, jak se prodavajici budou v nadchazejicich
mésicich pfizplsobovat tomuto vyvijejicimu se prostred,

se oCekava, Ze se rozdily mezi ocekavanimi prodavajicich
a kupujicich budou postupné zmensovat.

* Podle poslednich tdajl inflace v eurozéné klesla na dvouleté
minimum a Evropska centraini banka tento mésic snizila
Urokové sazby z rekordnich 4,0 % na 3,75 %. Evropé se z vétsi
Casti podafilo snizit svou zavislost na ruském plynu, aniz by
Celila vazné hospodarské kalamité, a podle MMF se nadale
ocekava pozvolné zpomaleni rlstu s postupnym poklesem
inflace. Celosvétova inflace se sniZila bez vwrazného nérdstu
nezaméstnanosti, coz bylo ¢astecné zplsobeno ochlazenim
trh prace predevsim eliminaci volnych pracovnich mist,
nikoliv skutecnych pracovnich mist.

M&A trh v €R

Investi¢ni aktivita v CR byla brzd&na vysokymi Grokovymi
sazbami, které CNB zacala pozvolna sniZovat na konci roku 2023.
Nejhlre dopada na vyvoj ekonomiky slab& zahrani¢nf poptéavka,
a to predevsim z Némecka, se kterou je Ceska ekonomika Uzce
spjata. Ve 4. Ctvrtleti 2023 HDP dle pfedbézného odhadu vzrostl
meziCtvrtletné o0 0,2 %. Za cely rok 2023 tak ekonomika poklesla
0 0,4 %. Nejvétsi brzdou byl pokles spotfeby domacnosti viivem
vysoké inflace a sniZzené Zivotni Urovné obyvatel a také nizka
zahranicni poptavka. Jelikoz ani letosni rok pravdépodobné
nedojde v Némecku k zdsadnimu oZiveni ekonomiky, nemdze
vlivem vazby na némeckou ekonomiku vyrazné rlst ani ta ¢eska.
V nasem modelu ocekdvéame rlist HDP v roce 2024 o zhruba 0,9 %,
a to predevsim diky obnoveé spotfeby domacnosti.

V prvnim ¢tvrtleti roku 2024 se podle Capital 1Q v Ceské republice
uskutecnilo 24 transakci. Nejvetsi akvizici byl nakup 55,21% podilu
v plynarenské spole¢nosti GasNet Skupinou CEZ za 919 milion(
USD od australské spole¢nosti Macquarie Asset Management.
Dalsf vyznamnou transakci byl prodej 50% podilu v hotelovém
portfoliu skupiny CPI Property Group slovenské spole¢nosti Best
Hotel Properties za 186 milion’ USD. Vedle téchto dvou velkych
transakci probéhla Fada stfedné velkych, mj. doslo k prodeji
spolecnosti v oboru vyroby samolepicich etiket S&K Label do
rukou britské spolecnosti Coveris, ktera je svétovym lidrem

v tomto oboru (S&K Label je ¢.1 v CEE regionu). Tato transakce
ukazuje nadale trvajici zajem spolecnosti ze zapadni Evropy

o kvalitni Ceské firmy.

Pocet transakci
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Deloitte

Spolecnost Deloitte je pfednim globalnim poskytovatelem sluZeb v oblasti auditu

a assurance, podnikového poradenstvi, finan¢niho poradenstvi, poradenstvi v oblasti rizik
a danf a souvisejicich sluzeb. NaSe sit ¢lenskych firem ve vice nez 150 zemich a teritoriich
poskytuje sluzby Ctyfem z péti spolecnostf figurujicich v ZebFi¢ku Fortune Global 500 ®.
Chcete-li se dozvédét vice o zplsobu, jakym zhruba 264 000 odbornikl délé to, co ma pro
klienty smysl, navstivte www.deloitte.com.

Spolec¢nost Deloitte ve stfedni Evropé je regionalni organizaci subjektd sdruzenych ve
spole¢nosti Deloitte Central Europe Holdings Limited, ktera je ¢lenskou firmou sdruzeni
Deloitte Touche Tohmatsu Limited ve stfednf Evropé. Odborné sluzby poskytuji dcefiné
a pridruzené podniky spolecnosti Deloitte Central Europe Holdings Limited, které jsou
samostatnymi a nezavislymi pravnimi subjekty. Dcefiné a pfidruzené podniky spolecnosti
Deloitte Central Europe Holdings Limited patf{ ve stfedoevropském regionu k prednim
firmam poskytujicim sluzby prostrednictvim vice nez 6 000 zaméstnancl ze 44 pracovist
v 18 zemich.

Tato publikace obsahuje pouze obecné informace a spolecnost Deloitte Touche Tohmatsu
Limited ani Zadna z jejich ¢lenskych firem &i jejich spriznénych podnikd (souhrnné ,sit
spolecnosti Deloitte”) jejim prostfednictvim neposkytuje odborné rady a sluzby. Prijeti
jakéhokoliv rozhodnutf ¢i jedndni, které mize mit dopad na Vase finance ¢i podnik,

byste méli konzultovat s kvalifikovanym odbornym poradcem. Zdny subjekt v ramci sité
spolecnosti Deloitte nenese odpovédnost za ztraty vzniklé jakymkoli osobadm v dlsledku
pouZzitf této komunikace.

,Deloitte” nebo ,DTTL" oznacuje jednu ¢i vice spolecnostf Deloitte Touche Tohmatsu
Limited, britské privatnf spolecnosti s ru¢enim omezenym zarukou, jejich ¢lenskych firem
a jejich spojenych osob. Deloitte Touche Tohmatsu Limited ani Z4dna z jejich ¢lenskych
firem nenesou odpovédnost za konani ¢i pochybenf ostatnich ¢lenskych firem. Kazda
¢lenské firma je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery plsobi pod ndzvem
,Deloitte”, ,Deloitte & Touche”, ,Deloitte Touche Tohmatsu” ¢i jinym obdobnym nazvem.
,Deloitte ve stifednf Evropé”, ,DCE", ,firma” nebo ,my” oznacuje jeden nebo vice subjektd
sdruZenych ve spolecnosti Deloitte Central Europe Holdings Limited, ktera je ¢lenskou
firmou sdruZeni Deloitte Touche Tohmatsu Limited ve stfedni Evropé. Odborné sluzby
poskytujf dcefiné a pridruzené podniky spolecnosti Deloitte Central Europe Holdings
Limited, které jsou samostatnymi a nezavislymi pravnimi subjekty. Spolecnost Deloitte
Advisory s.r.o. je dcefinou spole¢nosti Deloitte Central Europe Holdings Limited.
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